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Valsag és elorejelzes

1. Elorejelezheto volt-e a valsag?

2. Lehet-e elorejelezni valsagban?



1. Elorejelezheto volt-e a valsag?

OECD, World Economic Outlook, 2007. majus

»... a jelenlegi gazdasagi helyzet sok szempontbdl kedvezdbb,
mint amit az utdbbi években tapasztaltunk. Ennek fényében
tovabbra is tartjuk a kiegyensulyozédasi forgatokényvet. F6
elorejelzéslink tovabbra is meglehetdsen optimista...”

J.M. Keynes: General Theory, 1936

»~A gondolatok, amelyeket itt oly nagy gonddal kifejtek, rendkivl
egyszerliek, és evidensnek kellene hatniuk. A nehézség nem
is az Uj gondolatokban van, hanem a régiektdl valo
megszabadulasban, melyek mindent behaléznak azoknak az
elméjében, akik ez utébbiakon ndttek fol...”



Szemléleti keretek

Neoklasszikus aspektus Pénziigyi instabilitas
aspektusa (Minsky)

o A piacgazdasag o A piacgazdasag inherens
egyensulyra torekszik modon ciklikus

o Pénznek nincs hosszu tavu o A penz alapvetoen hitel-
realhatdsa alapu és van realhatasa

o A pénziigyi piacok o A penzlgyi piacok
racionalisak hajlamosak a szelsoseges

varakozasokra, ami
destabilizalé buborék-
gazdasagokat hoz létre



Neoklasszikus prioritasok
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GDP aranyos eladdsodas (Ausztralia)
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Australia's Long Term Debt to GDP Ratio
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2. Elorejelzés valsagban

A) Elorejelzési modszercsoportok:

Matematikai-statisztikai modszerek
Kollektiv szakértoi eljarasok
Modellezési eljarasok



B) Elorejelzesi megkozelitések — rovid tav

EU - Economic Forecast Spring/Autumn
- Interim Forecasts (2009. sept.)

* Keét éves horizont

* 180 valtozo

* nem dkonometriai modell

* orszagos elemzésekbdl aggregalt

IMF - World Economic Outlook (2009. oct.)

* Regresszios modellek
* Global projection model
* Pre-crisis trends and output
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C) Elorejelzés — hosszabb tav

Stabil konjunktura
idoszakok

idOsor elemzés

hagyomanyos
matematikai es
statisztikai modszerek

szakértoi eljarasok
kolcsonhatas modszer
forgatokonyv iras
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Valsag idoszakok

statisztikai egyensuly
vizsgalat

szakértdi és nem- szakértoi
eljarasok

Kaoszelméleti szamitasok
evolucios modellezés

forgatokonyyv iras
story telling modszerek
futures workshop technikak



Logisztikus valtozas-lehetoség valsagban
(x, = a*x_,(1-x,,); a=3,69)

Logisztikus leképezés (31)
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Készitette: Bakos Péter



GDP elbrejelzes

olapadat
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12. abra Brutto hazai termék indexe elorejelzés

Forras: Kaosz és jovOkutatas. Gasparné et al, (sZerk. Novaky E) Budapesti Ké6zgazdasagtudomanyi Egyetem, Jévokutatas tanszék, 1995



Kovetkeztetések

A valsag a dominans szemléleti aspektusbdl volt varatlan
— statisztikai, modszertani es mas elmeleti alapallasbol
nem

A statisztika és az el6rejelzo intézetek eredmeényeinek
tarsadalmi hasznosulasa es gazdasagpolitikai hatasai
gyengek

A valsagos, instabil idoszakok el6rejelzési metodologiaja
€s modszerei lényegesen eltérnek a stabil idoszakoktol

Felértékelodik az emberi tényezo: révid tavon a
szakertoi korrekciokkal, hosszu tavon a kritikusan
bizonytalan tényezok kivalasztasaban es

= 7 = 7

elorejelzések kérdésfeltevéseiben

Statisztikai Hivatal — milyen jogkor illeti meg? Adatkozlo-
e vagy kommentalhatja a szamokat?



,Az emberi vilagban a jovO azért nem irhato le
pontosan, mert a megismero jovore vonatkozo
gondolatai mar megvaltoztattdk a jovot. Az emberi

vilagban, igy a gazdasagban és a pénzpiacon is
Heisenberg bizonytalansagi relacidja érvenyesil.”

Soros Gyorgy

»The New Paradigm for Financial
Markets, The credit crisis of 2008
and what it means”

2009




