Dr. Belyo Pal:

Valtozo sulypontok a konvergencia folyamatban

A hazai gazdasag fejlodésének 2006 elsé félévi dinamikaja az év egészében fennmarad.
Az Uj egyensuly program, valamint a Konvergencia Program egyensulyjavité intézkedései, a
vallalati tobbletterhek, valamint a mérséklédé lakossagi jovedelmek hatasara 2007-ben a
fejlodés iiteme 1,5 szazalékponttal mérséklodik.

2006 elso6 félévében a gazdasagi folyamatok nem tértek el szamottevéen a mult évi
tendenciaktol, a brutté hazai termék 4,2 szazalékkal nétt. A masodik negyedévben a GDP
volumene 4,1 szazalékkal boviilt az egy évvel kordbbihoz képest, és egy szazalékkal az el6z6
negyedévhez viszonyitva. A kedvezd eredményeket keresleti oldalrol az export erdteljes
boviilése biztositotta. A beruhdzasok az elsd negyedévi dinamikus novekedést kdvetden a
masodik negyedévben visszaestek. A lakossagi fogyasztds boviilése elmaradt a GDP
novekedési litemétdl. Az inflacid az elsd félévben alacsony volt, a pénzromlas mértéke az
id6szak végén erdsodott. Az allamhaztartasi és a folyo fizetési mérleg helyzete tovabbra is
kedvezdtlen, az egyensilyjavité intézkedések hatasara idén varhatéan nem kovetkezik
be tovabbi romlas.

Az allamhaztartas pénzforgalmi adatok alapjan szamitott hianya 2006 els6 hat
honapjaban — 6nkormanyzatok nélkiil — 1 285 milliard forint volt, ez a varhaté éves
GDP 5,5 szazalékanak felel meg. Az adobevételek tobbsége teljesiilt, elmaradds az SzJA
befizetéseknél mutatkozott. Kiadasi oldalon a koltségvetési szervek és a fejezeti kiadasok a
tavalyi 52,5 szazalékhoz képest idén 63,3 szazalékra teljesiiltek, ami részben a jelentds
alultervezés, részben az egyszeri kiadasi tételek miatt kovetkezett be. Az allamhaztartas
juliusi bevételei a félévinél valamivel kedvezdbben alakultak, a hét havi hiany 33 milliard
forinttal csokkent a félévihez viszonyitva.

A fiskalis politika a masodik negyedévben Iényegesen valtozott. A junius elején bemutatott
Uj egyensuly program a hiany gyors csokkentését célozza, mig a Konvergencia Program a
strukturalis feladatok megoldasara tesz kisérletet. A szoritdé koriilmények (tulzott deficit
eljaras, magas netto kiilfoldi adossadg) miatt az egyensuly javitdsa halaszthatatlan.

Allamhéztartasi szempontbol az elmalt idészak legfontosabb eredménye, hogy a
hianyszdmokat ismét atlathatdé modon kommunikdlja a korméanyzat. A kordbban vallalt
konvergencia-palya kiigazitasra szorul, a 2006. évi allamhaztartasi hiany meghaladja a GDP
10 szazalékat. A bejelentett intézkedések koltségvetési hatisa eredményesnek tiinik, a
hiany a GDP 2,4 szazalékaval mérséklodhet 2007-ben. Kockazatot jelent, hogy a névekvo
ado- ¢és jarulékterhek nyoman az adobevételek mégsem nonek az elvart mértékben, az
adoellendrzést végzd apparatusok erdsitése ellenstlyozhatja az addelkeriilést. Kozéptavon az
allamhaztartasi hiany fokozatos csokkenése valésziniisitheto.

A monetaris politika feltételrendszere az elsdé félévhez képest valtozik. 2006 elsdé felében
tartos dezinflacidval €s hektikus forintpiaccal kellett szembenézni, a kovetkez6 idészakban az
er6sodo inflacios nyomas ¢és a lassan stabilizalodd devizapiac lesz a meghatarozo.



2007 kozepéig nem szamithatunk monetaris lazitasra, rovid tavon a jegybanki
alapkamat tovabbi emelése valosziniisitheto.

Az inflacio elsésorban a hatdsagi aremelések nyoman emelkedik. 2007-ben folytatodik a
dragulds, a dezinflaciéos trend megtorik. Az inflaciés nyomast felerdsiti a forint elmult
iddszaki gyengiilése, valamint a verseny lanyhulasa. Az idei 3,8 szazalékos éves inflaciét
jovore 6,3 szazalékos koveti. Hosszabb tavu kitekintésiink szerint az inflacio 2008-ban
harom szazalék koriili lesz.

A brutt6 atlagkeresetek 7,2 szazalékkal emelkedtek 2006 elso felében, a versenyszféraban
7,8 szazalékos, a koltségvetés intézményekben 6,5 szdzalékos keresetnovekedést mértek. Az
év eleji ado- ¢és jarulékcsokkentéseknek koszonhetéen a nettd keresetek a bruttonal
gyorsabban, 8,1 szdzalékkal néttek, a redlkeresetek 5,4 szazalékkal emelkedtek. A
lakossagi fogyasztas boviilése jelentésen elmaradt a realkeresetek novekedésétél. 2006
egészében a realkeresetek novekedése 2,5 szazalék koriili lesz.

2006-2007-re mérsékelt iitemii, exportvezérelt gazdasagi novekedést varunk. Az
egyensulyi mutatok koziil az dllamhéztartds hidnya jovore érezhetéen csdkken, a folyo fizetési
mérleg hianya is alacsonyabb lesz a bazisidészakinal. Az allamhaztartas pénzforgalmi
hidnya 2006-ban 2000 milliard forint koriili lesz, ami a GDP 8,5 szdzaléka. 2007-re a
hianymutaté tobb mint 2 szdzalékpontos javuldsara szamitunk. Becslésiink szerint a folyé
fizetési mérleg deficitje 2006-ban eléri a 6,6 milliard eurdt, azaz a GDP 7,4 szazalékat. A
dinamikus exportnovekedés és a kedvezd idegenforgalmi egyenleg hatasara a hidny a GDP
6,8 szazalékara mérséklodik, dsszege megkdzeliti a 6,5 milliard eurdt.

Modellszamitésaink szerint 2006-ban a brutté hazai termék a tavalyihoz képest némileg
alacsonyabb iitemben, varhatéan 3,9 szazalékkal novekszik. A megszoritd intézkedések
hatdsara a novekedés iiteme jovore mérseklodik, a GDP dinamikaja 2,3 szazalék koriili
lesz. A jovedelmek nem modosulnak szamottevden, idén a lakossag fogyasztasa 2,1
szazalékkal novekedhet. A lakossag fogyasztasa azonban 2007-ben csokken, mértéke 0,2
szazalék koriili lesz.

2006 elso felében a magyar Kivitel volumene 15,6 szazalékkal, a behozatalé 12,0
szazalékkal nétt, a forgalombdviilés gyorsabb iitemii volt a tavalyindl. Az export magasabb
litemben nd, mint az import. A tartésan magas energiaarak kovetkeztében allanddsult a
cserearany-romlas. A forgalom élénkiilése mellett kissé javult az aruforgalom egyenlege,
az el6z0 év azonos iddszakdban 1,13 milliard eurds passzivum idén 1,09 milliard eur6t tett ki.

Az alapveto kiilkereskedelmi tendenciak a kdvetkezd masfél évben varhatéan nem valtoznak.
Az export és import novekedési iiteme kozott az export javara fennallo kiilonbség
mérséklodik. A nemzetkozi és a hazai termelési €s aruforgalmi folyamatok alapjan ugy
latjuk, hogy 2006-2007-ben a kivitel és a behozatal is 8-12 szazalék koriili mértékben boviil.
Az importtermékek kereslete mérséklodik, a behozatal alacsonyabb nodvekedési liteme
fennmarad.

Az egyensilyi célok teljesitéséhez a vilagpiaci feltételek kedvezdek. A legfrissebb adatok
szerint a vilaggazdasag és Eurdpa gazdasaga 2006-ban az év elején vartnal erdteljesebben
fejlodik. Az eurd6zéna gazdasdginak intenziv bdviilése a magyar kiilforgalom ¢élénk



fejlodésére ad lehetdséget. A valtozoban 1évé nemzetkdzi gazdasagi feltételrendszert az
energiahordozok magas arszintje, erds0dd inflacids nyomads ¢s kamatemelési hulladm jellemzi.

A vilaggazdasag négy éve tarté dinamikus novekedése 2006 kozepén érte el csticspontjat,
az amerikai gazdasag lassulasaval parhuzamosan konjunktira-ciklusa leszallo 4gaba lépett. A
novekedés dinamizmusa ezzel egylitt nem mérséklddik szamottevoen a kovetkezd masfél
¢vben, a progndzisok 2006-2007-re 5 szazalék koriili novekedéssel szamolnak. A
vilagkereskedelem erételjesen baviil, 2006-ban 8,9 szazalékkal, 2007-ben 7,6 szazalékkal
haladhatja meg a globalis forgalom az el6z06 év teljesitményét.

Tavaly december 6ta gyengiil a dollar, arfolyama az eur6hoz képest 2006 januarja és
augusztusa kozott mintegy 7 szazalékkal csokkent. Az erds6dé eur6 a vartnal kedvezdtlenebb
amerikai makrogazdasagi eredmények kovetkezménye. Az ¢lénkebb eurdpai novekedés és az
amerikai recesszio arnyékaban vélhetéen félbeszakad a Fed kamatemelési sorozata, ami az
eurd tovabbi erdsodését tamogatja. A korabbindl gyengébb ¢és hullamzo arfolyami dollar
javitja az Egyesiilt Allamok versenyképességét. Novekszik viszont annak kockézata, hogy az
orszag megbomlott kiils6 és belsd egyensulya egy sokkszerii hatdsra egyenlitodik ki. A magas
olajarszint mellett egy hirtelen korrekcio a vilaggazdasagi ndvekedés jelentds kockazata.

2006 els6 felében a nemzetkdzi gazdasag hajtoerejének szamitd orszdgok novekedése
valamivel feliilmulta a varakozasokat. 2006 masodik negyedévének teljesitménye az Egyesiilt
Allamokban 3,6 szazalékkal, az EU-25 tagallamokban 2,8 szazalékkal, az eur6zénaban 2,6
szazalékkal haladta meg az el6z6 évit. A japan brutté hazai termék a masodik évnegyedben
2,2 szazalékkal boviilt. Az Eurdpai Unidhoz Ujonnan csatlakozott orszagok dinamikus
fejlédése folytatddik, a balti allamok gazdasaga 8-12, a visegradiaké 4-7 szazalékkal nott az
¢év elso felében. A fejlodd azsiai orszagok gazdasagi novekedése toretlen, Kina kibocsatasa 10
szazalékkal, Indiaé 8 szazalék koriili litemben boviilt.

A nemzetkozi konjunktura-felmérések eredményei a gazdasag enyhén csokkend
dinamikajat tiikrozik. A miincheni Ifo Gazdasagkutat6 Intézet német iizleti bizalmi indexe
2006 els6 nyolc honapjaban 100 felett allt, és bar trendje csokkend, az atlag feletti értékek a
vallalati szektor optimizmusat jelzik. Az OECD enyhén lassulé ndvekedést jelez. Az erds
fundamentumoknak koszonhetéen az litem-csokkenés a kovetkezd masfél évben mérsékelt
lesz. Az amerikai gazdasadg az eurdpaitdl és Japanétol eltérd iizleti ciklusban fejlédik. Az
amerikai fejlédés lassulasdval az import is mérséklddik, ez magaval hiuzza az eurdpai
orszagok gazdasagat, ¢s Japan novekedési lehetdségeit is behatarolja.

A vildggazdasag egyenetlen fejlédése a tézsdei folyamatok, befektetések ingadozasaban is
tikkr6zodik. A Fed sorozatos kamatemelése majus kozepén iranyvaltasra késztette a nagy
befektetdi alapokat. Ekkor kezd6dott a portfolid-téke kivonasa a fejlodd orszagokbdl, ez
nemcsak a részvény-, hanem a kdtvény-piacokat is érintette.

A valtozé tékearamlasi folyamatok a BUX-index mozgasat is befolyasoltak, ¢v elejei 21 013
pontos értéke majusban torténelmi cstcsot dontott 25 416 ponttal. A BUX-index azota
visszaesett, majd az utobbi honapokban névekvo trendet mutat. A magyar t6zsdén idén nem
varunk jelentds novekedést, az index 21 000 pont koriili lesz.



Az értékpapir-befektetések teljes allomanyanak piaci értéke a 2006 elsd negyedévi
19 673 milliard forintr6l 19 038 milliard forintra csokkent a méasodik negyedév végére, amely
3,2 szazalékos visszaesést jelent. Az egyik értékpapirfajtabol a masikba vald atcsoportositas
csak a belfoldi befektetOkre volt jellemz0d, a kiilfoldiek jelentés t6két vontak ki a magyar
piacrél, azt feltehetéen az USA kotvénypiacan fektették be. A masodik negyedévben
érvényes 4,75, majd 5 szazalékos amerikai alapkamatot vonzobbnak érezték a befektetdk a
fejlédo piacokon elérhetd, kevéssel nagyobb nyereségnél.

A maastrichti kritériumok teljesitésének tapasztalatai

A maastrichti kritériumokhoz torténo egyideji alkalmazkodas nem volt konnyi feladat
az Eurépai Monetiris Uniéba (EMU) tartozéo 12 orszag tobbségének. Ezek kozott
minddssze négy olyan volt - Finnorszag, Franciaorszag, Irorszag és Luxemburg - amelyek a
kritériumok alapértelmezése szerint, mar a csatlakozasi feltételek kidolgozasanak évében mar
»EMU ¢érettnek” szamitottak. A tObbi tagorszag gazdasaga vagy csak késébb, az euro
bevezetésének iddpontjara felelt meg ezeknek a kdvetelményeknek, vagy csak a masodlagos
kritériumok alapjan, gyors antiinflacios €s stabilizacids intézkedések eredményeként 1éphetett
be az eurd dvezetbe. Utobb még annak is tanui lehettiink, hogy ezek az eréfeszitések nem
minden esetben voltak tartds hatasuak.

A tiz uj tagallam kozil csak Szlovénia tudta teljesiteni mind a négy eldirdst. Ennek
megfeleléen déli szomszédunk 2007. januar 1.-ével mar tagja lehet az eurd dvezetnek. A tobbi
tagallam koziil Csehorszag, Lengyelorszag és Litvania is kozel keriilt ehhez az allapothoz,
azonban kiilonféle gazdasagpolitikai hibdk miatt nem tudta ezt a kiiszobot atlépni.
Csehorszagnal ¢s Litvaniandl példaul a fogyasztéoi arak ndvekvd tendencidjat kellene
megforditani ahhoz, hogy bevezethessék az eurdt, Lengyelorszagndl pedig a kamatszint
hektikus valtozasat sziikséges stabilizalni. Esztorszagban, Lettorszagban és Szlovakiaban a
Htalfutott gazdasagi novekedés” miatt felpdrgott inflacid neheziti meg ezt e folyamatot.
Ciprus és Malta csatlakozasat, pedig a ma még viszonylag magas allamaddssag gatolja.
Sajnalatosan Magyarorszag EMU tagsdga Keriilt idében a legtavolabbra. A mult évig
ugyan még csak harom kritérium (az arstabilitds, a kamatszint és az allamhaztartasi deficitcél)
teljesitése okozott gondot, de a legujabb konvergencia programban prognosztizalt adatok
szerint az allamaddéssdg majd 10 szazalékponttal magasabb szintje is akadalyozza a
belépésiinket.

Ez vezetett olyan egyedi helyzetekhez, hogy tobb tagorszag egyszeri erdfeszitései nem volt
képes elegenddek a referenciaértéken beliili pozicidik fenntartisara. Emiatt a felvételiiket
kovetd egyes években néhany mutatojuk a referenciaértéken kiviilre keriilt. Kiilondsen
gyakran fordult el6 ilyen fejlemény az allamadossag és a koltségvetési deficit mutatok eldirt
szintjének megdrzése esetében.

Magyarorszadg — miként arrol a legjabb konvergencia program alapjan is meggy6zddhettiink
— most olyan, szinte egyediildlléan nehéz helyzetben van, hogy egyidejlleg kell mind a négy
feltételnél érezhetd javulast ,.felmutatnia”. Erdemes Osszehasonlitani a veliink egyiitt unids
tagga valt orszagok, tovabba a régiek koziil azoknak az eredményeit, amelyeknél az eldirasok
elérése és megtartdsa a legnagyobb nehézséget jelentette. Ezen tagorszdgok eredményei és
kudarcai lehetnek szamunkra a leginkabb hasznosithatdak.



A maastrichti konvergencia kritériumhoz val6 alkalmazkodas eredményei

néhany uj tagorszagnal

7 - HICP Hosszu tavu Alla"mhaztartas1 Allamhaztartas
Orszag Ev e g sl 12 tobblet (+) P
inflacio kamatlab .y 3 brutt6 adossaga
hiany (-)
Referenciaérték 2005 2.5 5,9 -3,0 60,0
2002 1,4 49 -6,8 28,8
Csehorszég 2003 -0,1 4,1 -6,6 30,0
2004 2,6 4,7 -2.9 30,6
2005 1,6 3,6 -2,6 30,5
2002 0,3 6,1 -1,4 22,3
Litvénia 2003 -1,1 5,3 -1,2 21,2
2004 1,2 4,7 -1,5 19,5
2005 2,7 3,73 -0,5 18,7
2002 5,2 7,1 -8,4 55,0
Magyarorszig 2003 4,7 6,8 -6,4 56,7
2004 6,8 8,1 -54 57,1
2005 3,5 6,6 -6,1 58,4
2002 7,5 na. -2,7 29,7
Szlovénia 2003 5,7 6,4 -2.8 29,1
2004 3,7 5,2 2.3 29.5
2005 2,5 3,81 -1,8 29,1
2002 2,1 na. -2,3 60,5
2003 1,9 4,3 -3,0 62,0
EU-25 2004 2,1 4,4 -2,6 62,4
2005 2,2 3,7 -2,3 63,4

Forras: EKB, Eurostat
Megjegyzés: A 2005. évi referenciaértékeknek meg nem felelé mutato értékekre sétéet arnyékolassal hivjuk fel a

figyelmet.
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Atlagos éves valtozads az elozé év szazalékaban

? Atlagos éves kamatldb szdzalék
A GDP-hez viszonyitott szdzalékos ardny
4 GDP-hez viszonyitott szdzalékos ardny

Szlovénia a 10 uj tagorszag koziil elséként nyer bebocsatast az eurd dvezetbe. Az eredményei
onmagukért beszélnek ¢és egy szolid, kovetkezetes, a legfébb makodkonomiai fejlédési-
egyensulyi szabdlyokat (példaul a jovedelemtermelés és elosztds ardnyait) kdvetkezetesen
betartd gazdasagpolitika mintéjat jelenti.

Litvaniat néhany honapja sokan még az EMU-ba ,,befutd orszagok™ kézé soroltdk. Az, hogy
egy hajszallal, de lemaradt errdl a lehetdségrol, az a gyorsan ndvekvo, tulfiitott gazdasagok
egyik tipikus egyensulyi veszélyére, az inflacids hajlam novekedésére hivja fel a figyelmet. A
Litvaniarol hozott dontés azt is demonstralja, hogy az eurdpai integracié aramaba vald
mieldbbi bekapcsolodashoz nem odazhato el thlsdgosan hosszu ideig az ar és a termékado
rendszerek EU konforma tétele. Egyes részletes, itt nem dokumentalt adatok alapjan az is
érzékelhetd, hogy a kiugroan magas ndvekedési litemek hosszu tavon, egy erdsen integral6do
gazdasdgban mar csak nehezen tarthatok fenn, mivel sok esetben egyenstlyi zavarokhoz
vezetnek.

Csehorszag konvergencidjat immar évek ota az allamhaztartdsi deficit erdsen ciklikus
mozgasa neheziti meg. Mas mutatok oldalarol jo esélyei lennének az eur6 nem tul tavoli
bevezetésére. A csehorszagi ciklikus deficitnovekedés kozvetlen oka a végsd fogyasztasnak a
GDP novekedését jelentdsen meghalado iiteme. Tovabbi veszElyt jelenthet az is, hogy a
fogyasztoi arindex valtozasanak iliteme 2006-ban enyhén emelkedévé valt, amelynek az oka
az 1j tagorszagok tobbségénél fellelhetd til gyors gazdasagi ndvekedés, tovabba az ezzel




gyakran egyiitt jar6 munkaerd piaci fesziiltségek ¢és a megengedhetonél magasabb
bérndvekedési iitem. Az utdbbiakat szamitasba véve az sem teljesen szerencsés, hogy a GDP
novekedésének a gyorsuldsa egy anticiklikus politika mellett kovetkezett be. Mindezen
tendenciak ellenére a cseh gazdasag megitélése viszonylag jonak mondhato, és az nem kis
részben annak tudhat6 be, hogy az orszag fiskalis politikdjaban némi szigorodas figyelhetd
meg. Ezt a szigort azonban az utdbbi évek politikai instabilitdsa ¢és kormanyzati
valtdgazdasaga miatt nem sikeriilt tartdssd tenni, pedig az orszag allamhéztartasi deficit-
érzékenységének ,,0jratermelddése” hosszl tavon sem sziintethetd meg. Az EU tagallamok
tobbségének hosszii tava eloregedési tendencidihoz hasonléan a cseh nemzetgazdasag
esetében is azzal kell szdmolni, hogy az allamhdaztartsi terhek novekedése csak a nagy
tarsadalmi eloszt6 rendszerek mielébbi racionalizalasaval elézhetd meg.

A maastrichti konvergencia kritériumok teljesitése néhany régi tagorszagnal

; Hosszii tév Allamhéztartasi | Allamhaztartas
Orszag Ev HICP inflacio . tobblet (+) brutto
kamatlab ., L
hiany (-) adossaga
1996 1,8 6,3 3,9 69.5
1997 1,2 * 5,7 * -1,8 # 66,1
Ausztria 1998 L1* 5,6 * 23 # 64,7
1999 1,1 4,7 2,2 66,5 N
2000 2,0 5,6 -1,5 67,0 R
2005 2,1 34 -1,5 629 J
1996 4,0 9,4 -7,1 124,0
1997 1,9 6,9 -2,7 # 121,6
Olaszorszag 1998 2,0 6,7 2,8 # 116,7
1999 1,7 4,7 -1,7 115,5 N
2000 2,6 5,6 -0,6 111,2 ]
2005 2,2 3,6 41 R 1064 J
1996 3,6 8,7 -4.9 70,1
1997 1,9 6,4 32 # 68,8
Spanyolorszag 1998 1.8 6,3 -3,0 # 64,6
1999 2,2 4,7 -1,2 63,1 N
2000 3,5 5,5 -0,9 61,1 J
2005 34 ] 3,4 +1,1 432

Forras: Europai Bizottsag, Eurostat

Megjegyzés: *, ** *** gz els6, masodik és harmadik legjobb arstabilitast mutato orszagok iranyado adatai (az
esetleges utolagos korrekciok figyelembe vételével).

N = A belépés elotti évben nem teljesitett kritérium

J, illetve R = a belépés utan javulo, illetéleg romlo teljesitmény

Ausztria az eurd bevezetését megel6z0 években viszonylag jo esélyekkel rendelkezett az
eldirt kritériumok teljesitésére. A négy eldiras koziil egyediil az allamaddssag szintje tért el
némileg a sziikséges 60 szazaléktol. Az allamadossag gyors mérséklését az orszag vezetése
elsésorban a lakossagi €s a kormanyzati szektor fogyasztasanak visszafogasaval oldotta meg.
Tették ezt ugy, hogy ezzel egyidejileg a felhalmozasi hdnyad ndvelése nyoman a
nemzetgazdasag bovilési liteme is felgyorsult, a belfoldi fogyasztds ezzel egyideji
visszafogéasa pedig lehetdvé tette a kivitel bovitését és a foglalkoztatds javitasat. Mindez az
orszag foly6 fizetési mérlegének a javitasaval egyiitt lehetdséget biztositott az allamaddssag
jelzett titeml mérséklésére. Ausztria allamaddssagi mutatdja mindezek eredményeként ma
mar kozel all az aktualis referencia értékhez €s a pénziigyi stabilitas jovObeni fenntartasahoz
varhatéan nem lesz sziikség hosszu tavu, atfogd takarékossagi programokra és az addszint
versenyképességet rontd novelésére. Mindezen folyamatok kozben az orszag kormanyai
hibakat is elkovettek és a fiskalis politika menet kozbeni fellazulasa miatt a pénziigyi




stabilizaci6 kozel kétszer annyi id6t vett igénybe, mintha azt egy egységes
gazdasagpolitikaval, valtoztatasok nélkiil hajtottdk volna végre.

Olaszorszag volt a régi tagorszagok koziil az, amelynek az el6irt kritériumok betartdsa az
egyik legnagyobb nehézséget jelentette. Ez azzal magyardzhatd, hogy az allamadossag
csOkkentését a koltségvetési egyenleg egyideju javitasaval kell megoldaniuk. Ezt az orszag
vezetése mind ezideig csak részlegesen tudta elvégezni. Ez vélhetden versenyképességi,
alkalmazkodasi hianyossagok kovetkezménye. Ezt jelzi az is, hogy a dekonjunktira nagy
részében az orszag termelékenységi mutatdi az EU atlag alatt, a redlbérek, pedig az unids
atlag szintjén mozogva novekedtek. Az orszag a végsO fogyasztds valtozdsa terén sem
alkalmazkodott a sziikséges rugalmassdggal a konjunktira ciklusokhoz. A lakossagi
fogyasztas ardnya ugyan idokozben néhany tized szazalékponttal mérséklodott, de a
kormanyzati szektor fogyasztdsdban és a bruttd felhalmozédsban ezt jelentésen meghalado
novekedés kovetkezett be. Olaszorszag allamadossagi szintjének mérséklését az is neheziti,
hogy az, az egyik legmagasabb az eur6-zonan beliil. Emiatt folyamatos és hosszu ideig tartd
jovedelem megtakaritdsra van sziikség, amelyet azonban tavlati aranytalansdgok é&s
fesziiltségek - példaul az eurd-zéna atlaganal kisebb aktivitasi rata és a lakossag demografiai
folyamatokra visszavezethetd ,,eloregedési tendencidja” -is tovabb nehezitenek.
Spanyolorszag eurd bevezetését és a pénziigyi stabilizaciot eldsegitd tapasztalatai kiilonosen
tanulsdgosak lehetnek Magyarorszag szamara, mivel az alkalmazasukra egy dekonjunktira
id6szakaban kertiilt sor. Az ebbdl adodd nehézségeket az orszag vezetése ugy oldotta meg,
hogy a Kkiilsd kereslet visszaesésével jard6 negativ hatdsoknak egy anticiklikus
fejlesztéspolitikaval mintegy elébe ment. Ezt a stabilizacidés politikat allamkolcsonok
felvételével, a nagy tomegben bejové miikodd tokével, tovabbd szdmos Uj munkahely
létrehozasaval hajtottak végre. Ezzel a gazdasag nagyrészt ,kindtte” azokat a problémakat,
amelyek az eurd bevezetését megnehezitették. Mindennek eredményeként Spanyolorszag az
1998. ¢és 2001. évek kozotti dekonjunktira idején a masodik legnagyobb gazdaséagi
novekedést tudta elérni, mialatt a koltségvetési egyenlegét (adocsokkentések mellett) is
szufficitessé tette.

Spanyolorszag pozitiv és néhany mas orszag (Gordgorszag és Portugalia) negativ példaja
egylittesen arra hivja fel a figyelmet, hogy az anticiklikus gazdasagpolitika csak akkor hoz
eredményt, ha a fejlesztéspolitikat tarsadalmi parbeszéd és béke, valamint szigort elosztas- és
bérpolitika alapozza meg. Amint ezek a feltételek meginogtak, a gazdasagi ndvekedés
lelassult, a pénziigyi egyensuly megdrzésére nem maradt mas eszkdz, mint a novekvo
nominalbérek jbdli ,.elinflalasa”. Ez pedig Gjolag rontotta az orszag pénziigyi stabilitasat.

Magyarorszag tehat az egyetlen olyan uniés tagillam, amelynek a pénziigyi egyensily
visszanyeréséhez ,,négyfrontos” stabilizacids stratégia alkalmazasaval jelentés javulast
kell elérnie a maastrichti Kkritériumszint teljesitéséhez. A bemutatott nemzetkozi
analogiakbdl egyértelmiien kitlinik, hogy eredmény csak tobb évi munkaval, a reformtervek
kovetkezetes végrehajtasaval érhetd el, s ennek soran dtmeneti visszaesések, stagnalasok sem
zarhatok ki.

Az unios orszagok majdnem mindegyikénél sziikség volt kiigazito programokra, amelyek
teljesitése az eldzetesen feltételezettnél 1ényegesen tobb idot igényelt. A célul kitilizott jelentds
koltségvetési egyenleg €s allamadossag szint csokkentés megvalosithatd, de idéigényes és
kovetkezetes gazdasagpolitikat, megalkuvast nem ismerd, szigoru fiskalis politikat igénylé
feladat, amelyet megfelel6 monetaris politikaval kell tAmogatni. A konszolidacid terhei
szempontjabol kedvezd, ha a kiilgazdasagi konjunkturalis feltételek jok, a nemzetkozi
kereskedelmi forgalom élénk. Tapasztalatok alapjan azok az orszagok értek el szamottevé



konszolidacios sikereket, amelyek  jol  alkalmazkodtak a  mindenkori
konjunkturavaltozasokhoz és mindvégig atlag folotti gazdasagi novekedést tudtak
elérni.

A magyar gazdasagot rovid idon beliil alkalmassa kell tenni arra, hogy teljesitményét gyorsan
¢s jelentésen novelje. A lakossagi tulfogyasztast gazdasagi lehetdségeinkhez kell igazitani, és
a nagy ellato rendszerek reformjat végre kell hajtani.

A hazai aktualizalt konvergencia program gazdasagi novekedési palyaja viszonylag
alacsony, az elérni tervezett konszolidacios eredmények viszont jelentosek. Ez igazolni
latszik annak helyességét, hogy az aktualizalt Konvergencia programban nem
hataroztak meg konkrét idopontokat a csatlakozas egyes 1épcsofokaira.

A nagy eloszté rendszerek reform-programja széles teriiletet fog at, amelyen beliil az
egyes részprogramok egyenszilardsagu kidolgozasara értelemszeriien nem jutott elég
ido. A program bels6 koherencidjanak biztositasa emiatt és a valtozo feltételek miatt is
folyamatos ellenérzést és korrekciot igényel. A Program teljesitésének fontos stulypontjai
vannak. Ilyenek a kozigazgatas ,karcsusitasa”, atszervezése. Az allam- és kozigazgatas
majd egészét atfogod létszam leépités és szervezeti atrendezés nem csupan hosszi tavi
megtakaritasokkal jar egyiitt, hanem az Uj struktirak kialakitisa jelentds szervezési
munkaval ¢és tobbletkoltségekkel is jar. Nem beszélve a szolgéaltatasok szinvonalanak
atmeneti visszaesésérol. Ilyen fontos feladat a foglalkoztatas novelése. A torekvés
megvaldsitasa nagyon nehéz, mivel az egyensuly helyreallitdsara koncentralod
gazdasagpolitika mellett hosszabb idé kell annyi munkahely létrehozasahoz, a
versenyszféraban, mint amennyit az allami elbocsatasok igényelnének. A nyugdijkorhatar
emelésére vonatkozé elgondolasok indokoltak, a tervezett modositdsok azonban szdmos
Gijabb fesziiltséget is kelthetnek. Igy nem ismertek az adé- és jarulékemelések, szigoritasok
vallalkozoi reakcioi.

Osszefoglalva: Rovid tavon a kiilsé és belsd feltételek olyanok, hogy a bizalmi téke az
egyetlen esély a konvergencia program megvaldsitdsara. Az aktualizadlt Konvergencia
Programban megjel6lt konszolidacids irdnyok és célok helyesek, sikeres megvaldsitasuk
hosszi tavon befolyasolja az orszag tarsadalmi-gazdasagi fejlodését. Csuszds esetén a
program célkitlizései kiskapukat hagynanak egy késobbi lazitdsra. Nemzetkozi tapasztalat,
hogy ilyen nagysagrendii stabilizacidé csak akkor lehet sikeres, ha az hosszabb tavu, tobb
kormanyzati cikluson atnyulé tarsadalmi és politikai megegyezésen alapul. A program
iddbeli kockazatai miatt a kormanyzati ciklusokon ativelé kozmegegyezés lehetne alapja és
biztosit¢ka a megvalosuldsanak. Széles kori politikai-tarsadalmi megegyezésre azért is
sziikség van, mert a kozos valuta optimalis idépontban vald bevezetése széleskorii tamogatast
igényel.

Varhato fejlodési folyamatok a magyar gazdasdagban

A hazai alléeszkoz-felhalmozas az elmult években dinamikusan, a termelést masfélszeresen
meghalado tlitemben boviilt. Részesedése 2005-ben elérte a nettd kibocsatas 23,5 szazalékat.
A kiilonboz6 gazdasagfejlesztési programok az allotéke képzés tovabbi dinamikus bovitését
iranyozzak eld. Az el6z6 évek kimagasld eredményeiben az allam nagyaranyu infrastruktara-
fejlesztésének, a termeld és szolgaltatd 4gazatok kapacitdsfejlesztéseinek, valamint a



lakossagi felhalmozasnak volt jelentds szerepe. Az infrastrukturalis fejlesztések ndvekedése
¢s térnyerése 2005-ben és 2006 els6 negyedévében is gyors volt, a termeld &4gazatok
beruhazasai mérsékeltebb iitemben és egyenetleniil boviiltek.

2006 masodik negyedévében a beruhaziasok volumene az elemzdi varakozasokat
meghaladdan csokkent, mintegy 3,6 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitdl, s az
el6z6 negyedévi szintet sem érte el. 2006 elsé félévében a fejlesztések volumene 1,8
szazalékkal nétt, a masodik negyedévi gyengébb teljesitményt az els6 negyedév
eredményei mérsékelték. A fejlesztések struktirdja azonban kedvezden valtozott, a masodik
negyedévben az épitési beruhazasok 6,8 szazalékkal visszaestek, mikdzben a gépberuhdzasok
2 szazalékkal emelkedtek. A beruhdzasok a termelést kdzvetlen szolgald eszkozok irdnyaban
mozdultak el.

Az allotokeképzésben legnagyobb sulyt képviselo ingatlaniigyletek, gazdasagi
szolgaltatasok agazatban az eldz6 félévi fejlesztések 3,8 szazalékkal maradtak el a mult évi
volumentdl. A visszaesés a masodik negyedévben volt jelentds. Ez a nemzetgazdasagi ag
tartalmazza a lakasberuhazasokat és felujitasokat, amelyek novekvO trendje ebben az
évnegyedben tort meg. Trendvaltozas valdszinlisithetd a szallitas, raktarozas, posta és
tavkozlés agazatban is, az el6z6 negyedévek igen magas novekedését az elsd félévben
mérsékeltebb litem kovette, a boviilés mértéke azonban igy is elérte a 18 szazalékot. A
masodik negyedévben az Ut- és autdpalya-épitések volumene csokkent, vélhetden a munkak
¢s a szamldzasok elhuzodasa miatt. Az egydtddos aranyt meghaladd feldolgozoipari
beruhazasok az elmult évben hektikusan valtoztak, a fejlesztések egyenetlensége az elso
félévben fennmaradt. Az agazat dinamikusan és tartésan ndvekvd exportja arra enged
kovetkeztetni, hogy a bovitd fejlesztések rovid idén belill felzarkéznak a piaci
lehetéségekhez. A kozepes sulytl agazatok koziil a kereskedelem fejlesztései szinten
maradtak, a pénziigyi tevékenységek beruhazasai emelkedtek az els6 félévben.

A kisebb sulyt képviseld nemzetgazdasagi agak koziil kiemelkedden néttek a kozigazgatas
fejlesztései, amelyben az arvizvédelmi raforditdsok képviselnek jelentds sulyt. A korabbinal
jelentésebb beruhazasok valdsultak meg az oktatasban, a fels6fokt intézmények épiileteinek
felujitasaban és bovitésében. A szallashely-szolgaltatas, vendéglatas agazat fejlesztéseinek
20 szazalék korili novekményében az igényes, magas szinvonalu szallodak épitése a
meghataroz6. A mezdgazdasagi beruhazdsok a madsodik negyedévben 8,3 szdzalékkal
béviiltek, a tobbletforrast elsdsorban erd- és munkagépek beszerzésére forditottak.

2006 masodik negyedévében a fejlesztések kordbbi magas dinamikdja megtorpanni latszik.
Elénk exportkereslet mellett a termeld agazatok fejlesztései mérsékldtek, a lakasépitési boom
a jelek szerint elérte csucspontjat. A jelentds volument €s sulyt képviseld ut- és autopalya,
valamint a vasutépitések finanszirozdsadnak technikdja valtozik, vélhetden ez csak iddleges
itemvesztést 1déz elo.

A beruhdzasok anyagi-miiszaki 0Osszetétele javul, az infrastrukturdlis fejlesztések
mérsékeltebb {iteme mellett a gépek, berendezések aranya visszadll a korabbi 50-52
szazalékos szintre. Az ardnyvaltas varhatoan gyors lesz, az év masodik felében a fejlesztések
Osszetétele megkozeliti a korabbi strukturat.



Az elsé félévi eredményeket és a varhatd folyamatokat mérlegelve ugy latjuk, hogy a
beruhazasok novekedési iiteme az el6zo évekhez képest mérséklédik, 2006-ban 3,5
szazalékkal novekszik. A lakasépités a mult évi cstcs utan néhany szazalékkal visszaesik. A
nagy volument képezd ut-€s vasutépitések jovOre ¢Elénkiilnek, novekvd aranyt EU-s
finanszirozéassal. Az egyensulyi feltételek javuldsdval a termeld é4gazatok fejlesztései a
gazdasagi novekedés altalanos ilitemével boviilnek. A beruhazasok 2007. évi novekedése
6-7 szazalék kozotti iitemben valoszinii.

Az ipar konjunktirdja 2006 els6 felében kedvezd volt, az agazat bruttdé termelése 10
szazalékot meghaladéan emelkedett. Az ipar hozzaadott értéke a feldolgozdipar jelentds
teljesitménytobbletének koszonhetéen mintegy 8,8 szazalékkal nott,, Az 4gazat
anyagmentes termelése az elsd negyedévben 10 szazalékkal, a masodikban 7,6 szazalékkal
boviilt. A feldolgozoipar teljesitményének ndvekedését elsdsorban a vegyipari €s a gépipari
agazatok biztositottadk. Az agazat termelése a mult év kozepén kezdett élénkiilni. Keresleti
oldalrél a feldolgozoipar dinamikus ndvekedése alapvetden az exportértékesités 14 szazalékos
boviilésének kdszonhetd, a belfoldi értékesités 5 szazalékkal nott.

Az iparon beliil az dgazatok novekedési iitemének differencialédasa folytatodik, az atlag
feletti novekedést elérd szakagazatok kapcsolata az EU nagygazdasagaival igen erds. A
kedvezd tendencidk mellett a legfrissebb adatok azt jelzik, hogy a magyar ipar
exportdinamikaja eléggé sebezhetd, a kivitelben csak hiarom aldgazat, a jarmiigyartas, a
villamosgép, miiszergyartas, valamint a gydgyszeripar vallal jelentds szerepet. Ezek elso
félévi termelése 15-30 szazalék kozotti litemben ndétt, amelynek donté hanyada kiilpiacokon
értékesiil.

A valtozo értékesitési feltételek és a romld versenyképesség eredményeként folytatodott
egyes iparagak térvesztése. 2006 juniusaban négy feldolgozoipari dgazatban regisztraltak
visszaesést: az ¢€lelmiszeriparban, textiliparban, ruhazati iparban, valamint az iroda- és
szamitogép-gyartasban.

Jelentésen boviilt a rendelésallomany a huzédagazatokban. A feldolgozoipar juniusban 22
szazalékkal tobb rendelést kapott, mint egy évvel korabban. Az 1j rendelések 17 szazalékkal,
az exportrendelések allomanya 20 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi szintet.

Az ipari termelés ez évi bdviilése meghaladhatja a legutobbi konjunktira ciklus felfutd
szakaszanak novekedési ratdjat. A belsd értékesités esetleges visszaesését az export
kiegyenlitheti. A piaci és financidlis feltételek ehhez adottak, az exportkapacitasok
meghataroz6 hanyadaval az ado- és jarulékemeléssel kevésbé érintett multinacionalis
vallalatok rendelkeznek. A koriilmények mérlegelése alapjan azt feltételezziik, hogy 2006-
ban az ipari termelés 8,5-9,5 szazalékkal novekszik, 2007-re mérsékeltebb iitemii
novekedést, 5-6 szazalék koriili dinamikat varunk.

Az épitdipar bruttd termelése 2006 elsé hat honapjaban 1,7 szézalékkal csokkent. A junius
havi termelés 7,1 szazalékkal maradt el az el6z6 évitol. Az agazat hozzaadott értékének

volumene az elso félévben mindossze 1 szazalékkal nott.

Az agazat teljesitményére haté bizonytalansagi tényezok idén felerésodtek. Az év eleji ar-
¢s belvizek tobb jelentds beruhdzas ez évre tervezett befejezését késleltették. A karok
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enyhitése kototte le az agazati kapacitasok egy részét. Az Uj Egyenstly program intézkedései
a jovedelemndvekedés €és a finanszirozds oldalarol vezethetnek érezhetd valtozasokhoz. A
fejlesztések atrendezddése miatt a technoldgiai lancokban zavar keletkezhet, id6legesen
kihasznalatlan kapacitasok alakulhatnak ki. A keresletcsokkenés jelentdsen moddositja a
korabbi trendeket.

Az els6 félévi eredmények, a rendelésallomany volumene és Osszetétele azt mutatja, hogy az
agazat teljesitménye az év masodik felében jelentdsen visszaesik. 2007-re némi javulassal
szamolunk, a lakasépités tovabb mar nem csdkken, az EU forrasok keresletélénkitd hatdsa
¢érezhetd lesz.

A rendelésallomany-adatok valtozékonysaga, az ut- és autdpalya-épités idobeli atiitemezése, s
a bazishatasok miatt az épitdipar 2006-2007. évi valtozasara az atlagnal nagyobb hibahatarral
adhaté prognézis. Szamitasaink szerint az agazat termelése 2006-ban mintegy 5-7
szazalékkal elmarad az el6zo6 évitol, a 2007. évi termelés 2-3 szazalékponttal eshet vissza.

A Kiskereskedelmi eladasok volumene 2006 elso félévében 5,3 szazalékkal nott. A masodik
negyedévben az értékesitési mutatok novekvd tendencidja megtort, a forgalom bdviilése
mérséklodott. A gépjarmi, jarmialkatrész és lizemanyag eladdsokkal egyiitt szamitott
volumen 6,0 szazalékkal nott fél év alatt, a dinamika kétszerese a bazisiddszakinak.

A forgalmi adatok arufbcsoportos bontdsa alapjan atlag feletti teljesitményt ért el az
¢lelmiszer- és ruhazati kiskereskedelmi héaldzat. A januar-janiusi honapokban folyamatos és
gyakori aremelkedések ellenére a gépjarmii-lizemanyag eladdsok volumene 10,8 szazalékkal
emelkedett.

Az egyensulyjavitd intézkedések hatdsara a redljovedelmek novekedési liteme alacsonyabb
lesz a mult évinél. A lakossag vasarlasi lehetdségét korlatozza az elkolthetd jovedelmek
viszonylag alacsony szintje ¢és a haztartdsok ndvekvd eladosoddsa. Minderre figyelemmel
2006-ra a bolti eladasok 5 szazalék koriili novekedésével szamolunk, 2007-re ettél
elmarado, mintegy 3,0-3,5 szazalékos forgalomnovekedést feltételeziink.

2006 elso félévében a turizmus két évig tartdé dinamikus novekedése veszitett lendiiletébdl. A
hazankba tovéabbra is nagy szamban érkezd kiilfoldi latogatok koziil kevesebben érkeztek
turisztikai motivacioval, hosszabb iddre szallashelyet igényld tartdozkodasra. A kiilfoldi
latogatok orszagunkban toltétt napjainak szama 7 szdzalékos emelkedéssel atlagosan 2,6
napra nott, ez joval kevesebb, mint az intenziv turisztikai tevékenységet folytatd orszagokban.
A kereskedelmi szallashelyek 3 millid6 vendéget fogadtak, akik 7,7 millid vendégéjszakat
toltottek nalunk, 2 illetve 4 szazalékkal kevesebbet, mint egy ¢évvel kordbban. A
vendégforgalom belfoldi relacioban volt élénkebb, a Balaton térségében a latogatdk szdma
egynegyedével nott.

A kiilfoldiek tobb napos kereskedelmi szallashely igénye mérséklddik, hozzavetdleg az Gsszes
latogatas egytizedét jellemzi. Ezzel parhuzamosan csokken a fajlagosan tobbet koltd, Nyugat-
Eur6pabol érkezd vendégek szama. A Kiilfoldi latogaték 2006 elsé felében 394 milliard
forintot koltottek hazankban.
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A magyar lakossag az elsé hat honapban 7,6 millio alkalommal utazott kiilfoldre, ennek 63
szazaléka egynapos kint tartozkodds volt. A tobbnapos kiutazdsok aranya folyamatosan
csokken. A kiilfoldre latogat6 magyarok tobb mint 207 milliard forintot koltottek
utazasaik finanszirozasara. Az idegenforgalom elso félévi aktivuma 186 milliard forintot
tesz Kki.

2006-ban a turizmus agazatban a hozzaadott érték novekedése mérsékelt lesz, a
foglalkoztatottsag, valamint a beruhazési tevékenység bdviilni fog. A belfoldi turizmus
fejlodését rovid tdvon a fizetOképes kereslet csokkenése veti vissza. Az agazat bevételeinek
novekedése varhatdéan nem éri el a nemzetgazdasagi atlagot. A bevételek és teljesitmények
jelentésebb boviilése 2007-ben sem varhato.

A lakossag gazdasagi aktivitasa lassan valtozik. 2006 els6 félévében a statisztika a 15-74
éves népesség korében 3 934 ezer foglalkoztatottat tartott nyilvan. Ez mintegy 24 ezer fével
tobb, mint egy évvel korabban. A foglalkoztatasi rata 51 szazalék volt a vizsgalt idészakban,
ez kismértékii emelkedést jelez tavalyhoz képest, &m még mindig messze elmarad az EU
atlagtol. 2006 kozepén teljes munkaidds alkalmazasban 2 786 ezren alltak. Az el6zé év
hasonlé iddszakaval osszehasonlitva a 1étszam stagnalt. A koltségvetési szervezeteknél
1,4 szazalékkal kevesebben dolgoztak, mint 2005 elsé félévében, a versenyszféraban 0,3
szazalékos volt az alkalmazotti 1étszam emelkedése.

Problémat jelent, hogy a GDP novekedési iiteme hosszu ideje nem gyakorol érezhetd pozitiv
hatast a foglalkoztatasra. Annak ellenére sem, hogy a munkaiigyi kormanyzat allando
eréfeszitéseket tesz olyan megoldasok torvénybe iktatdsara, amelyeknek elméletileg
novelniiik kellene a foglalkoztatast. 2006-ban a foglalkoztatas szintje kedvezé esetben
szinten marad.

A munkanélkiiliek szama 2006. majus-jalius kozott 311 ezer f6 volt, ez mintegy 12 ezer fovel
tobb, mint az el6z6 év azonos iddszakaban. A munkanélkiiliségi rata 2006 els6 negyedévében
elérte a 7,7 szazalékot, azdOta minimalisan csOkkent. Szamitasaink szerint idén a
munkanélkiiliségi arany varhatéan megkozeliti az EU atlagot, éves szinten 7,6 szazalék
koriili rata valosziniisitheto.

Az atlagkeresetek az év elején emelkedtek. A nemzetgazdasidg egészében 2006 elsd hét
hoénapjaban a brutté atlagkereset 7,5 szazalékkal, a netto 8,2 szazalékkal volt magasabb, mint
egy ¢évvel kordbban. A vallalkozéi szektorban a bruttd atlagkereset 8,2 szazalékkal, a
koltségvetési szektorban 6,8 szdzalékkal emelkedett. 2006 januar-juliusdban a realkereset
atlagosan 5,5 szazalékkal haladta meg az egy évvel koradbbit, az atlag mogott nagy
kiilonbségek htizédnak meg. A bruttd atlagkereset éves novekedése 7 szazalék koriili lesz, a
nettd kereset elérheti a 6,0-6,5 szazalékot. 2007-ben a bérndvekedés érzékelhetéen
mérséklodik.

A béviilé informéaciés hattérre timaszkodva szamitasokat lehetett végezni az Uj egyensuly
program egyes rétegeket érinté hatasarol. Az egyik legfontosabb, mar szeptembertdl
jelentkezd hatas az afa kozépsé kulesanak 15-r6] 20 szazalékra emelése, ez a tarsadalom
minden rétegét, legnagyobb mértékben a gyermekes ¢€s az aktiv haztartdsokat terheli. A jovo
évi kiadasokat — minden egyéb valtozas nélkiil — az adéemelés éves szinten 16 500, illetve
l1étszamtol fliggden akar 40 000 forinttal is emelheti csalddonként. A jovedelmi tizedek
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szerinti szamitas is azt mutatja, hogy a terhek meglehetésen egyenlden oszlanak el. A
legmagasabb jovedelmi tizedbe tartozd csaladok terhei alig valamivel haladjak meg a
legalacsonyabb jovedelmi tizedbe soroltakét, a kiillonbség havi szinten 500 forint.

A munkavallalok altal fizetett egészségbiztositasi jarulék 4-r6l 6 szazalékra emelése idén éves
szinten koriilbelil 41 200 forint kozteher emelkedést jelent egy atlagos keresetil
alkalmazottnak. Ehhez jon még a munkavallaloi jarulék fél szazalékpontos novelése, ami az
atlagbér szintjén évi 10 300 forint elvondst jelent. A netto atlagkereset igy a jarulékok emelése
miatt havonta kb. 4 300 forinttal mérséklodik. Ez azt jelenti, hogy az atlagnak tekintett, két
keresds, két gyermekes haztartdsnal az afa-ndvekedés miatt bekdvetkezett havi mintegy 3 000
forintos kiadasndvekedés mellé szeptembertdl tovabbi 8 600 forint jovedelemcsokkenés
parosul a jarulékok emelkedése miatt. A csaladok havi terhei csupan ennek a két tényezdének a
hatasara 11 600 forinttal lesznek nagyobbak.

2007-t61 az addkulcs alsd hatardnak megemelése az atlagkeresetbdl €16k szdmara évente
kortilbeliil 19 800 forint tobbletkiadast jelent. Figyelembe véve a 2006 szeptemberétdl életbe
Iépett egészségbiztositdsi ¢és munkavallaloi jarulék emelkedését, az alsd6 adosav
emelkedésének jovedelemndveld hatdsat, éves szinten 21 400, illetve 42 000 forint tobblet
elvonas adodik.

A minimalbéren foglalkoztatottak, illetve az onmagukat igy bejelentd egyéni vallalkozok
esetében a minimalbér kétszerese utan fizetendé jarulék ugyancsak jelentds tarsadalmi
hatasokkal fog jarni. A minimalbéresek valoban ilyen alacsony keresettel biro csoportja
eltiinében van.

Azok a konnylipari dgak, ahol tényleg minimalbért fizettek (textil, bdr, cipd stb. ipar) —
nagyrészt a keleti import miatt — felszamolodnak. Maradnak azok, akiket a munkaltatoik
ebbe a helyzetbe kényszerithettek, vagy maguk valasztottak ezt a megoldast, hogy
kevesebbet kelljen a kozos kasszaba fizetni. Mindkét esetben a jovedelem magasabb,
mint a jelentett. Ha egy csaladnal egy kereso volt ilyen helyzetben, akar 30-36 ezer forint/hé
tobbletkiadasra is lehet szamitani. Az elsé esetben emlitett csaladoknal ez akar a csalad
¢letvitelének ellehetetlentiléséhez is vezethet. A masodik csoportba tatozok azonban —
¢letkortol fliiggden — akar 16 éven keresztiil a tényleges jovedelmeiknél 1ényegesen kisebb
aranyban jarultak hozzd a nagy szocidlis ellatd rendszerek miikddéséhez, az elvondsok
emelése tarsadalmi szempontbol méltanyos, még ha az adott személyek ezt most
nehezményezik is.

A kamat- és arfolyamnyereség ado lakossagi rétegek szerinti hatasarol nem lehet szamot
adni, mivel nem ismert a megtakaritok tarsadalmi szerkezete. Az arfolyamnyereség ado
jovedelmekre gyakorolt hatdsa a tézsdei ingadozdsok miatt nehezen szamithatd, a
kamatadénak a  megtakaritdsokkal = rendelkez6  haztartdsokra  gyakorolt  éves
jovedelemcsokkentd hatasat atlagosan 35 000 forintra becstiljiik.

2006-ra éves szinten azzal szamolunk, hogy a szeptembertdl 2,5 szazalékponttal emelt egyéni
egészségbiztositdsi és munkavallaloi jarulékkulcsok miatt a nettd kereset novekedési liteme
egy szazalékponttal mérséklodik. A realkereset-ndvekedés éves atlagban 2,5 szazalék
koriili lesz. 2007-re a realkeresetek csokkenésével szamolunk.
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Tavaly a lakossag pénzgazdalkodasi magatartasaban az el6z6 évekhez képest fordulat
kovetkezett be, ez els6sorban abban jelentkezett, hogy a hitelfelvétel mérséklddott. Idén a
hitelfelvétel csokkend tendencidja folytatodni latszik. A megtakaritds és a lakossagi

hitelallomany csak kisebb mértékben nd.

Az Ecostat elorejelzése a magyar gazdasag fejlodésére

(valtozas az el6z6 évhez képest, sszehasonlitd dron)

Mutatok 2004. 2005. %006' . ,,20.0 7 .
varhato | elorejelzés
Brutt6 hazai termék (%) 4,6 4,1 39 2,3
Héztartasok végs6 fogyasztasa (%) 3,1 1,4 2,1 -0,2
Kozosségi fogyasztas (%) 0,9 -0,9 0,9 0,9
Brutto alléeszkoz-felhalmozas (%) 7.9 6,6 3,5 6,2
Kivitel (nemzeti szamlak alapjan, %) 16,4 10,8 13,6 8,6
Behozatal (nemzeti szamlak alapjan, %) 13,2 6,5 10,2 7,6
Kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (Mrd eurd) -3,9 -2,8 -2,6 -2,6
Eves fogyasztoi arindex (%) 6,7 3,6 3,8 6,3
Folyo¢ fizetési mérleg egyenlege (milliard eurd) -7,5 -7,0 -6,6 -6,5
Kozvetlen tokebefektetések (milliard eurd) 4,0 4,1 4,0 4,0
Allamhaztartas ESA95 egyenlege a GDP szazalékaban | -6,5 -7,4 -10,2 -7,8
Munkanélkiiliségi rata (%) 6,1 7,2 7,6 7,6
A brutto atlagkereset alakulasa (%) 6,1 8,8 7,0 6,0
Az ipari termelés alakulasa (%) 8,3 7,3 8,5 5,5
Az épitdipari termelés alakulasa (%) 6,8 16,6 -5,0 -2,0
Kiskereskedelmi forgalom volumene, (%) 5,7 5,6 5,0 3,0
Betéti kamatok (két hetes MNB) %) 9,5 6,0 7.5 7,0
ECOSTAT konjunktira indexe * 4784 | 479 48,0 49,0
ECOSTAT Ingatlanbarométere 50,8 474 47,0 46,5

Megjegyzeés: a) Az év végén.
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